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LA DIRECCION GENERAL DE TRIBUTOS
CONFIRMA EL TRATAMIENTO FISCAL DE LOS
INSTRUMENTOS HIBRIDOS EMITIDOS POR
ENTIDADES ESPANOLAS.

Recientemente, la Direccion General de Tributos (DGT) ha
emitido una resolucion en respuesta a una consulta
vinculante (V0143-21) donde confirma la deducibilidad fiscal
de la remuneracion de los instrumentos hibridos emitidos por
entidades espanolas. La principal novedad de esta resolucion
es que desvincula el tratamiento contable del instrumento del
caracter de gasto fiscalmente deducible de dicha
remuneracion.

El marco fiscal existente para los distintos instrumentos de capital y de deuda
cotizados en un mercado y emitidos por una sociedad espafiola podria
resumirse de la siguiente manera:

e En el caso de aquellos instrumentos calificados como participaciones
preferentes de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Adicional 12 de
la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito ("Ley 10/2014"), la remuneracion seria deducible
fiscalmente en el Impuesto sobre Sociedades del emisor con
independencia de su tratamiento contable.

e Porlo que se refiere a los instrumentos de deuda emitidos por entidades
espafolas al amparo de dicha norma (instrumentos cotizados que no
otorgan derechos politicos ni derechos de suscripcién preferente), la
remuneracion tendria la consideracion de gasto fiscalmente deducible en
la medida en que el tratamiento contable de dichos instrumentos fuera el
correspondiente a un instrumento de deuda de tal forma que permitiera
contabilizar dicha remuneracion como gasto en la cuenta de resultados.

Por su parte, los instrumentos hibridos suponian una zona intermedia puesto
que no se trata de participaciones preferentes (y por tanto no seria aplicable
el réegimen fiscal previsto para éstas) y solo su eventual consideracion como
instrumentos de deuda que cumplan con los requisitos previstos en la Ley
10/2014 permitiria aplicar el mismo régimen fiscal.

No obstante, su caracter subordinado y su plazo de duracion (muy extenso o
a veces indefinido) dificultan en la mayoria de ocasiones su consideracion
como instrumentos de deuda a efectos contables y, por tanto, que los
cupones pudieran ser registrados como gasto y, en definitiva, ser deducibles
fiscalmente.
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A la vista de esta situacion, en los ultimos tiempos las emisiones de
instrumentos hibridos se han venido realizando a través de filiales situadas en
otro Estado Miembro de la Union Europea vy, por tanto, sometidas a la
fiscalidad de dicho pais.

La resolucion vinculante emitida por la DGT supone una importante novedad
en cuanto que, en el caso de los instrumentos hibridos, el tratamiento
contable de dichos instrumentos no seria relevante a los efectos de su
consideracion como instrumentos de deuda.

El principal argumento de la DGT en la resolucién hecha publica
recientemente es que cualquier instrumento financiero distinto de aquellos
que constituyan una participacion en el capital de una entidad, debera
considerarse instrumento de deuda a efectos fiscales con independencia de
su forma de rendimiento (explicito o implicito) su plazo de vencimiento o
cualquier otra caracteristica (incluido su tratamiento contable).

En definitiva, y de acuerdo con el texto de la resolucion de la DGT, en la
medida en que dichos instrumentos cumplan con los requisitos previstos en la
citada Ley 10/2014 (fundamentalmente la cotizacién en un mercado regulado,
sistema multilateral de negociacién u otro mercado organizado) se
entenderan comprendidos entre los instrumentos de deuda previstos en dicha
norma y, por tanto, les resultara de aplicacion el régimen fiscal contemplado
en ella incluida la deducibilidad fiscal de su remuneracion.

La confirmacion del tratamiento fiscal por parte de la DGT supone, por tanto,
un importante aliciente a la hora de realizar las emisiones de estos
instrumentos directamente desde Espafia.
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